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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas de
Interamericana de Fianzas y Seguros, S. A.
Panama, Republica de Panama

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Interamericana de Fianzas y Seguros, S. A.

“la Compania”, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024,
y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afho
terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros, que comprenden informacion de
las politicas contables materiales.

En nuestra opinion, los estados financieros que adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos materiales, la situacion financiera de la Compaiia al 31 de diciembre de 2024, y
su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con la base de preparacion descrita en la Nota 2, con el propoésito de cumplir con
los requerimientos de informacion financiera de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros
de Panama (la “Superintendencia”).

Base de la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades con base en esas normas se describen con mas detalle en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con el Codigo

de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) juntos con los requerimientos de ética, que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica de Panama, y
hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion de auditoria.
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A la Junta Directiva y Accionistas de
Interamericana de Fianzas y Seguros, S. A.
Panama, Republica de Panama

Asunto de énfasis
Base de preparacion

Llamamos la atencion a la Nota 2 de los estados financieros, la cual describe la base de
preparacion. Los estados financieros han sido preparados para asistir a la Compaiia en cumplir
con los requerimientos de informacion financiera de la Superintendencia. En consecuencia, los
estados financieros podrian no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no ha sido
modificada con respecto a este asunto.

Otra informacion

Los miembros del Gobierno Corporativo de la Compaiia son responsables de la Informacion
presentada en el Informe Unico de Seguros, que abarca los estados financieros auditados y el
informe del auditor sobre los mismos.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacion presentada en el
Informe Unico de Seguros y no expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacion vy, al hacerlo, considerar si hay una incongruencia material entre esa
informacion y los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si,
de algiin modo, parecen contener un error de importancia material.

Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe incongruencia material en esa
otra informacion, se requiere que comuniquemos el asunto a los encargados del Gobierno
Corporativo y que la Compaiia atienda el error y prepare un Informe Unico de Seguros
modificado.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
compafiia sobre los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con la base de preparacion descrita en la Nota 2 con el proposito
de cumplir con los requerimientos de informacién financiera de la Superintendencia y por el
control interno que la Administracion determine necesario para permitir la preparacion de
estos estados financieros que estén libres de error material, ya sea debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, en su caso,
los asuntos relativos a su continuidad como un negocio en marcha y utilizando la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de
liquidar la Compaiia o de cesar operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista de
hacerlo.

Los encargados del Gobierno Corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compahia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detectara un error de importancia relativa,
cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran de
importancia relativa si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en estos estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos un escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de importancia relativa en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria
para responder a esos riesgos; y obtuvimos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opiniéon de auditoria. El riesgo de no
detectar un error de importancia relativa debido a fraude es mayor que uno resultante de
un error de importancia relativa debido a error, ya que el fraude involucre colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente erroneas, o la
evasion del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.
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e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por parte de la Administracion de la base
de contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre de importancia relativa
relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra
opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacion revelada, vy si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de la Compania en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria, y
los hallazgos importantes de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del
control interno que identifiquemos durante nuestra auditoria.

Otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula el ejercicio de la
profesion del Contador PUblico Autorizado en la Republica de Panama, y atendiendo
especificamente el Capitulo Il “Ejercicio de la Profesion”, Articulo 13, indicamos que la
direccion, ejecucion y supervision de este compromiso de auditoria se realizé fisicamente en
el territorio nacional.

@/DO \m\a rlﬂ@o

23 de abril de 2025. Carlos Pinto A.
Panama, Republica de Panama. Socio de Auditoria
C.P.A.0025-2018
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ANEXO

A la Junta Directiva y Accionistas de
Interamericana de Fianzas y Seguros, S. A.
Panama, Republica de Panama

DECLARACION DE EQUIPO DE TRABAJO

Edificio BDO

Urb. Los Angeles
Ave. El Paical
RepuUblica de Panama
0831-00303

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, la cual regula el ejercicio de la
profesion del Contador PUblico Autorizado en la RepuUblica de Panama, y atendiendo
especificamente el Capitulo lll “Ejercicio de la Profesion”, Articulo 13, indicamos los nombres
del socio y del equipo de trabajo responsable de la direccion, ejecucion y supervision del

presente compromiso:

Equipo de trabajo del compromiso

Socio Carlos Pinto A.
Gerente Miguel Montero
Encargada Arymar Navas

\Y
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Interamericana de Fianzas y Seguros, S. A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2024

(Cifras en balboas)
Notas 2024 2023
ACTIVOS
Efectivo y equivalente de efectivo 7,8 4,238,223 11,895,807
Depositos a plazo fijo 7,9 3,400,827 2,148,045
Valores a costo amortizado 7,10 5,077,107 5,504,037
Cuentas por cobrar de seguros, neto 7,11 3,930,650 4,279,191
Participacion de los reaseguradores en provisiones sobre
contratos de seguros 15 21,197,102 10,554,454
Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto 12 2,310,011 1,843,305
Activos intangibles 14 80,225 95,514
Propiedad de inversion 13 2,179,061 2,175,933
Otros activos 286,079 148,603
Total de activos 42,699,285 38,644,889
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos:
Provisiones sobre contratos de seguros 15 22,049,787 11,280,715
Reaseguros por pagar 7,16 4,601,332 3,214,880
Cuentas por pagar 17 2,478,203 2,223,587
Financiamiento recibido 7,18 1,318,159 1,375,804
Depodsitos en garantia 19 876,398 11,627,992
Total de pasivos 31,323,879 29,722,978
Patrimonio:
Capital en acciones 20 5,000,000 5,000,000
Capital adicional pagado 20 2,057,119 2,057,119
Reservas regulatorias 20 1,135,951 497,282
Ganancias retenidas 3,182,336 1,367,510
Total de patrimonio 11,375,406 8,921,911
Total de pasivos y patrimonio 42,699,285 38,644,889

Las notas en las pdginas 5 a la 48 son parte integral de estos estados financieros.




Interamericana de Fianzas y Seguros, S. A.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en balboas)

Primas suscritas de seguro directo, netas de cancelaciones
Primas cedidas a reaseguradores
Primas netas retenidas

Cambio en la provision para primas no devengadas
Cambio en la participacion de los reaseguradores en
la provision para primas no devengadas

Primas netas ganadas

Ingresos por comisiones

Ganancia por valuacion sobre la propiedad de inversion
Ingresos financieros, neto

Total de gastos de intereses y comisiones

Otros ingresos, neto
Pérdida por deterioro de activo financiero

Ingresos neto de intereses y comisiones, después de provisiones, netas

Reclamos incurridos, netos

Costo de suscripcion y de adquisicion
Resultados de las operaciones de seguros

Gastos generales y administrativos
Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Ganancia neta

Notas
7,21
7,21

21

21

8,9y 10

7,22

7,23

24

2024 2023
30,389,652 17,440,569
(28,986,231) (16,319,987)
1,403,421 1,120,582
(9,971,432) (2,282,994)
10,069,393 2,098,663
1,501,382 936,251
11,161,940 5,608,666

135,322 155,912
571,807 208,404
11,869,069 5,972,982
27,209 29,374
30,413 (97,379)
13,428,073 6,841,228
(279,316) (139,516)
(4,540,599) (2,347,168)
8,608,158 4,354,544
(5,555,160) (3,403,965)
3,052,998 950,579
(599,503) (205,786)
2,453,495 744,793

Las notas en las paginas 5 a la 48 son parte integral de estos estados financieros.
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Interamericana de Fianzas y Seguros, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Efectos de adopcion de NIIF 9
Saldo ajustado al 1 de enero de 2023

Ganancia del ano

Otras transacciones de patrimonio:

Transferencia a reserva legal

Transferencia a reserva para desviacion estadisticas y riesgo catastrofico
Total de otras transacciones de patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Ganancia del ano

Otras transacciones de patrimonio:

Transferencia a reserva legal

Transferencia a reserva para desviacion estadisticas y riesgo catastrofico
Total de otras transacciones de patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Notas

20
20

20
20

Reservas regulatorias

Reserva para
desviacion

Valuacion de

Capital en estadisticas y riesgo Total de inversiones en Ganancias Total de
adicional pagado Reserva legal catastrofico reservas valores retenidas patrimonio
251,867 32,863 284,730 (582,555) 835,269 7,594,563
- - - 582,555 - 582,555
251,867 32,863 284,730 - 835,269 8,177,118
744,793 744,793
190,116 - 190,116 (190,116)
- 22,436 22,436 (22,436) -
190,116 22,436 212,552 532,241 744,793
441,983 55,299 497,282 1,367,510 8,921,911
2,453,495 2,453,495
610,599 - 610,599 (610,599)
- 28,070 28,070 (28,070) -
- - 610,599 28,070 638,669 - 1,814,826 2,453,495
5,000,000 2,057,119 1,052,582 83,369 1,135,951 - 3,182,336 11,375,406

Las notas en las pdginas 5 a la 48 son parte integral de estos estados financieros.



Interamericana de Fianzas y Seguros, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en balboas)

Flujos de efectivo de actividades de operacion

Ganancia neta

Ajustes para conciliar la ganancia neta con el flujo de efectivo
de las actividades de operacion:

Depreciacion de activo fijo

Reversidon para pérdida crediticias esperada en prima por cobrar

(Reversion) provision por deterioro efectivo y equivalente de efectivo

(Reversion) provision por deterioro deposito a plazos fijos

Provision para valores a costo amortizado

Provision por deterioro de interés ganados

Amortizacion activo intangible

Impuesto sobre la renta

Cambio en la provision para primas no devengadas

Cambio en la participacion de los reaseguradores en las provisiones
sobre contratos de seguros

Cambio en provisiones sobre reclamos en tramite

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar de seguros, neto
Otros activos
Reaseguros por pagar
Cuentas por pagar
Depodsito en garantia
Efectivo generado de operaciones
Intereses recibidos
Intereses pagados
Flujos de efectivo (usado en) provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de inversiones
Redencion de inversion
Adquisiciones de mobiliario, equipo y mejoras
Aumento en deposito a plazo fijo
Vencimientos de depdsito a plazo fijo
Propiedad de Inversion

Flujos de efectivo usados en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Pagos de financiamiento

Flujos de efectivo usados en actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo en bancos

Efectivo en el banco al inicio de ano
Efectivo en el banco al final del afo

Las notas en las pdginas 5 a la 48 son parte integral de estos estados financieros.
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Notas

12
11

e}

14
24

7,10
10
12

13

18

2024 2023
2,453,495 744,793
80,715 75,450
(3,527) -
(27,367) 60,956
(5,972) 13,955
1,597 22,468
1,329 -
15,289 15,288
599,503 205,786
(9,971,432) (2,282,994)
10,069,393 2,098,663
(279,316) (139,516)
2,933,707 814,849
352,069 (749,640)
(234,354) (345,114)
1,386,452 33,964
(249,600) 160,633
(10,751,594) 10,987,825
486,327 124,168
(249,819) (103,236)
(6,326,812) 10,923,449
(379,407) (676,690)
782,272 -
(415,227) (16,256)
(3,408,810) (312,000)
2,148,045 300,000
- (740,905)
(1,273,127) (1,445,851)
(57,645) (65,091)
(57,645) (65,091)
(7,657,584) 9,412,507
11,895,807 2,483,300
4,238,223 11,895,807




Interamericana de Fianzas y Seguros, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en balboas)

1.  Constitucidon y operaciones

Interamericana de Fianzas y Seguros, S. A. (la Compania) es una sociedad anénima
constituida en agosto de 2020, conforme a las leyes de la Republica de Panama. Posee
licencia para operar el negocio de seguros en los ramos generales, fianzas y personas.

La oficina principal y el domicilio de la Compaiia estan ubicados en Costa del Este,
edificio Times Square, ciudad de Panama, Republica de Panama.

Las operaciones de seguros Yy reaseguros en Panama estan reguladas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama (“la Superintendencia”), de
acuerdo con la legislacion establecida por la Ley de Seguros No.12 del 3 de abril de 2012
y la Ley de Reaseguros No.63 del 19 de septiembre de 1996.

Aprobacién de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados para su emision por la Administracion de la
Compaiiia el 22 de abril de 2025.

2. Base de preparacion
2.1 Declaracion de cumplimiento

La Ley 12 del 3 de abril de 2012, que regula la actividad de las compaiias de seguros,
establece como marco contable obligatorio para todas las entidades supervisadas las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Posteriormente, la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la RepUblica de Panama
(“la Superintendencia”) comunicd, mediante la Circular No. SSRP-DSES-025-2022 del 20
de julio de 2022, que la fecha de entrada en vigor de la NIIF 17 "Contratos de Seguros” se
ha pospuesto al 1 de enero de 2024, en lugar del 1 de enero de 2023, como lo estipula el
IASB (nota 2.3). En consecuencia, las entidades supervisadas deberan preparar sus estados
financieros correspondientes al 31 de diciembre de 2024 de acuerdo con la NIIF 4
"Contratos de Seguros”.

Los estados financieros de la Aseguradora han sido preparados de conformidad con las
disposiciones de la Superintendencia, segin lo descrito en el parrafo anterior.

2.2 Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, con la
excepcion de la propiedad de inversion, los cuales son medidos a su valor razonable.



Interamericana de Fianzas y Seguros, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en balboas)

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros presentan cifras en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Repulblica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (B/.) de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y, en
su lugar, el dolar (B/.) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de
curso legal y funcional.

2.4 Uso de estimados y juicios

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la Administracion
efectle estimados y juicios que afectan los montos reportados de ingresos, gastos, activos
y pasivos, y la divulgacion de pasivos contingentes a partir de la fecha del informe. Debido
a la incertidumbre implicita de estas estimaciones y supuestos, pudiera haber ajustes a
las cifras de importancia relativa y que afecten a las cifras reveladas de activos y pasivos
a futuro.

Los supuestos principales relacionados a eventos futuros y a otras fuentes de estimados
sujetos a variaciones a partir de la fecha del informe, los cuales - dado a su naturaleza -
conllevan un alto riesgo de causar ajustes significativos a los montos de activos y pasivos
para los estados financieros del siguiente ano se detallan en la Nota 5.

2.5 Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1 de enero
de 2024.

Las siguientes modificaciones son efectivas para el periodo que comienza el 1 de enero
2024:

Estas enmiendas a diversas Normas NIIF de Contabilidad son obligatoriamente efectivas
para los periodos de presentacion que comienzan a partir del 1 de enero de 2024.

e Acuerdos de financiacidn con proveedores (Modificaciones de la NIC 7 y la NIIF 7);

e Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior (Modificaciones
de la NIIF 16),

e Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes (modificaciones de la NIC 1);

y
e Pasivos no corrientes con Covenants (modificaciones de la NIC 1).

Acuerdos de financiacion de proveedores (modificaciones de la NIC 7 y la NIIF 7);

EL 25 de mayo de 2023, el IASB emitid los Acuerdos de financiacidn con proveedores, que
modificaban la NIC 7, estado de flujos de efectivo y NIIF 7 Instrumentos financieros:
Informacion a revelar.

Las modificaciones exigen que las entidades faciliten determinada informacion especifica
(cualitativa y cuantitativa) relacionada con los acuerdos de financiacion con proveedores.
Las modificaciones también proporcionan orientacion sobre las caracteristicas de los
acuerdos de financiacion con proveedores.
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Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior (Modificaciones
a la NIIF 16);

Antes de las Modificaciones, la NIIF 16 no contenia requisitos de valoracion especificos
para los pasivos por arrendamiento que pudieran contener pagos variables por
arrendamiento derivados de una operacion de venta y posterior arrendamiento. Pasivos
por arrendamiento que puedan contener pagos variables por arrendamiento que surjan
en una operacion de venta con arrendamiento posterior. En los requisitos de valoracion
posterior de los pasivos por arrendamiento a una operacion de venta con arrendamiento
posterior las modificaciones exigen que el vendedor-arrendatario determine los «pagos
por arrendamiento» de forma que el vendedor-arrendatario no reconozca ningln importe
de la ganancia o pérdida relacionado con el derecho de uso retenido por el vendedor-
arrendatario.

Estas modificaciones no tuvieron ningln efecto en los estados financieros de Canal
Leasing.

Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes y pasivos no corrientes con
Covenants (Modificaciones de la NIC 1).

EL IASB emitio modificaciones a la NIC 1 en enero de 2020, clasificacion de pasivos como
corrientes o no corrientes y, posteriormente, en octubre de 2022, Pasivos no corrientes
con Covenants.

Las modificaciones aclaran lo siguiente:

e El derecho de una entidad a aplazar la liquidacion de un pasivo durante al menos
doce meses después del ejercicio sobre el que se informa debe tener fundamento y
existir al final de dicho ejercicio.

e Si el derecho de una entidad a aplazar la cancelacion de un pasivo esta sujeto a
pactos, tales pactos afectan a la existencia de ese derecho al final del ejercicio
sobre el que se informa, solo si la entidad esta obligada a cumplir el pacto al final
del ejercicio sobre el que se informa o antes.

e La clasificacion de un pasivo como corriente o no corriente no se ve afectada por la
probabilidad de que la entidad ejerza su derecho a aplazar la liquidacion.

e En el caso de un pasivo que pueda liquidarse, a eleccion de la contraparte, mediante
la transferencia de instrumentos de patrimonio propio de la entidad, tales
condiciones de liquidacion no afectan a la clasificacion del pasivo como corriente o
no corriente solo si la opciodn se clasifica como un instrumento de patrimonio.

2.6 Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones aun no vigentes
Existen un nimero de normas, enmiendas a las normas, e interpretaciones que han sido

emitidas por el IASB (siglas en inglés) que son efectivas en los periodos contables futuros
y que Canal Leasing ha decidido no adoptar anticipadamente.
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Las siguientes enmiendas son efectivas para el periodo que comienza el 1 de enero de
2025:

e Falta de intercambiabilidad (Modificacion de la NIC 21 Efectos de las variaciones en
los tipos de cambio de la moneda extranjera tipos de cambio);

Las siguientes modificaciones son efectivas para el periodo que comienza el 1 de enero
de 2026:

e Modificaciones a la clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros
(Modificaciones a la NIIF 9 Instrumentos financieros y a la NIIF).

Las siguientes normas y modificaciones son efectivas para el periodo anual que comienza
el 1 de enero de 2027:

e NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros
e NIIF 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Informacion a revelar.

La Compania esta evaluando actualmente el efecto de estas nuevas normas contables y
modificaciones.

La NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros, emitida por el
IASB en abril de 2024, sustituye a la NIC 1 y dara lugar a importantes modificaciones de
las normas contables NIIF, incluida la NIC 8 Bases para la preparacion de estados
financieros (renombrada de Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores). Aunque la NIIF 18 no tendra ningin efecto sobre el reconocimiento y la
valoracion de las partidas en los estados financieros, se espera que tenga un efecto
significativo sobre la presentacion y revelacion de determinadas partidas.

Estos cambios incluyen la categorizacion y los subtotales en la cuenta de pérdidas y
ganancias, la agregacion/desagregacion y el etiquetado de la informacion, y la
divulgacion de medidas de rendimiento definidas por la direccion.

Actualmente la compania se encuentra evaluando el impacto de estas nuevas normas
contables y modificaciones. La Compania no cree que las modificaciones a la NIC 1 tendran
un impacto significativo en la clasificacion de sus pasivos. La compaiia no espera que
otras normas emitidas por el IASB, pero que ain no han entrado en vigor, tengan un
impacto material en la compaiia.

3. Politicas de contabilidad materiales

Las politicas materiales de contabilidad utilizadas en la elaboracion de los estados
financieros han sido las siguientes:

3.1 Activos financieros

La compaiia clasifica sus activos financieros dependiendo del proposito para el cual fueron
adquiridos.
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3.2 Costo amortizado

Estos activos surgen principalmente de cuentas por cobrar de asegurados, pero también
incorporan otros tipos de activos financieros cuyo objetivo es mantener estos activos para
cobrar los flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo contractuales son
Unicamente pagos de capital e intereses. Se reconocen inicialmente al valor razonable
mas los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision,
y posteriormente se contabilizan al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos la provision por deterioro.

Los activos financieros de la Compafia medidos al costo amortizado incluyen cuentas por
cobrar de seguros, efectivo e inversiones en el estado de situacion financiera.

3.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compania considera
como efectivo todas las cuentas de efectivo que no tienen restricciones para su utilizacion
y los sobregiros bancarios exigibles en cualquier momento por el banco.

3.4 Deposito a plazo fijo

Para efecto de las colocaciones en plazo fijos la compaiia elije instituciones
financieramente con calificacion de riesgos, que ofrezcan una calidad de servicio
excelente.

La estrategia de la compania se enfoca en mantener un perfil de rendimiento de interés
concreto y coordinar la duracion de los activos financieros con la de los pasivos que los
estan financiando o las salidas de efectivo esperadas.

3.5 Otras cuentas por cobrar de Reaseguros y Coaseguros

Las primas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Las primas y otras
cuentas por cobrar (que incluyen primas por cobrar, cuentas por cobrar a reaseguradores
y coaseguradores, intereses acumulados por cobrar y otras cuentas por cobrar) se miden
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro.

3.6 Cuentas por cobrar de seguro, neta

Las cuentas por cobrar de seguros, neta se miden en el reconocimiento inicial al valor
razonable de la contraprestacion por cobrar. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar de seguros se miden al costo amortizado, utilizando el
método de tasa de interés efectiva. El valor en libros de las cuentas por cobrar de
seguros se revisa por deterioro siempre que los eventos o circunstancias indiquen que
el importe en libros pueda no ser recuperable, la pérdida por deterioro es registrada en
el estado de resultados.
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3.7 Participacion de los reaseguradores en provisiones sobre contratos de seguros

Los activos de reaseguros representan los saldos adeudados por las compaiias de
reaseguros. Los montos recuperables de los reaseguradores se estiman de manera
consistente con la provision de prima no devengada, de siniestros pendientes o los
reclamos liquidados asociados con las polizas del reasegurador y estan de acuerdo con el
contrato de reaseguro relacionado.

Los activos de reaseguro se revisan por deterioro en cada fecha de presentacién, o con
mayor frecuencia, cuando surge un indicador de deterioro durante el periodo sobre el que
se informa. El deterioro ocurre cuando hay evidencia objetiva como resultado de un
evento después del reconocimiento inicial del activo de reaseguro sobre el cual la
Compania no podra recibir todos los montos pendientes por vencer segun los términos del
contrato y el evento tiene un impacto medible de manera confiable. La pérdida por
deterioro se registra en el estado de resultados.

3.8 Inversiones y otros activos financieros

Un activo financiero es medido a costo amortizado (CA) y no a valor razonable con cambios
en resultados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el
saldo pendiente.

Todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de la NIIF 9 estan
requeridos a ser subsecuentemente medidos a costo amortizado o a valor razonable con
base en el modelo de negocios de la entidad para la administracion de los activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros.

Especificamente:

e Losinstrumentos de deuda que sean mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que sean solamente pagos del principal e intereses sobre la
cantidad principal pendiente (SPPI), subsiguientemente son medidos a costo
amortizado;

¢ Losinstrumentos de deuda que sean mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sean tanto recaudar los flujos de efectivo contractuales y vender los
instrumentos de deuda, y que tengan flujos de efectivo contractuales que sean SPPI,
subsiguientemente son medidos a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales (VRCORI);

e Todos los otros instrumentos de deuda (€j.: instrumentos de deuda administrados con
base en el valor razonable, o mantenidos para la venta) y las inversiones de patrimonio
subsiguientemente son medidos a valor razonable a través de utilidad o pérdida
(VRCORI).
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Sin embargo; la Compania puede hacer la siguiente eleccion / designacion irrevocable en
el reconocimiento inicial de un activo financiero sobre una base de activo por activo:

e La Compania, en el reconocimiento inicial, puede irrevocablemente elegir presentar
los cambios subsiguientes en valor razonable de una inversién de patrimonio que ni
sea mantenida para negociacion, ni consideracion contingente reconocida por un
adquiriente en una combinacion de negocios a la cual aplique la NIIF 3, en otro
resultado integral.

e La Compaiia, en el reconocimiento inicial, puede irrevocablemente designar un
instrumento de deuda que satisfaga los criterios del costo amortizado o de valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales como medidos a valor razonable
a través de utilidad o pérdida si al hacerlo elimina o de manera importante reduce un
desajuste contable (referida como la opcion del valor razonable).

Evaluacién del modelo de negocio

La valoracion de los modelos de negocio para la administracion de activos financieros es
fundamental para la clasificacion del activo financiero. El modelo de negocios de la
Compaiiia no depende de las intenciones de la Administracién para un instrumento
particular, sino mas bien es determinado en un nivel mas alto de agregaciéon. La
evaluacion se efectla de forma que la Compania refleje como los grupos de activos
financieros son administrados para lograr un objetivo particular de negocios.

La Compaiia considera toda la informacion relevante disponible cuando realice la
valoracion del modelo de negocio. Sin embargo, esta valoracién no es realizada con base
en escenarios que la Compaiia razonablemente espere que ocurran sin tomar en cuenta
escenarios denominados “peor caso” o “caso de estrés”’ en cuenta. La Compaiia tiene
en cuenta toda la evidencia relevante disponible tal como:

e Como el desempeio del modelo de negocio y los activos financieros mantenidos
dentro de ese modelo de negocio son evaluados y reportados al personal clave de
administracion de la entidad;

o Los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio (y los activos financieros
tenidos dentro de ese modelo de negocio) y, en particular, la manera como esos
riesgos son administrados; y

e Como los administradores del negocio son compensados (ej.: si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo
contractuales recaudados).

e La frecuencia, el volumen y el momento de las ventas en periodos anteriores, las
razones de tales ventas y sus expectativas sobre la actividad de ventas futura. Sin
embargo, la informacion sobre la actividad de ventas no es considerada de forma
aislada, sino como parte de una evaluacion general de como el objetivo establecido
por la Compaiia para administrar los activos financieros se alcanza y si los flujos de
efectivo son realizados.
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e Las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de esas
politicas en la practica. En particular, si la estrategia de la administracion se centra
en devengar ingresos por intereses contractuales, manteniendo un perfil particular de
tasa de interés, haciendo coincidir la duracion de los activos financieros con la
duracion de los pasivos que estan financiando esos activos o realizando flujos de
efectivo a través de la venta de los activos.

En el reconocimiento inicial de un activo financiero, la Compania determina si los activos
financieros recientemente reconocidos son parte de un modelo de negocio existente o si
reflejan el comienzo de un nuevo modelo de negocio. La Compaiia revalora sus modelos
de negocio en cada periodo de presentacion de reporte para determinar si el modelo de
negocios ha cambiado desde el periodo precedente. Para el periodo de presentacion de
reporte actual y anterior la Compania no ha identificado un cambio en su modelo de
negocios.

Evaluacién de si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e
intereses

e Para el proposito de la prueba de SPPI, principal es el valor razonable del activo
financiero en el reconocimiento inicial. Esa cantidad principal puede cambiar durante
la vida del activo financiero (ej.: si hay reembolsos del principal). Los intereses son
definidos como la contraprestacion por el valor del del dinero en el tiempo, por el
riesgo de crédito asociado con el monto del principal pendiente durante un periodo
particular de tiempo y por otros riesgos y costos basicos del préstamo, asi como
también un margen de utilidad. La valoracion de SPPI se hace en la moneda en la cual
el activo financiero esta denominado.

o Los flujos de efectivo contractuales que sean SPPI son consistentes con un acuerdo
basico de préstamo. Por lo contrario, los términos contractuales que introduzcan
exposicion a riesgos o volatilidad en los flujos de efectivo contractuales que no estén
relacionados con el acuerdo basico de préstamo, tales como exposicion ante cambios
en precios de patrimonio o precios de materias primas basicas, no dan origen a flujos
de efectivo contractuales que sean SPPI. Un activo financiero originado o adquirido
puede ser un acuerdo basico de préstamo independiente de si es un préstamo en su
forma legal.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e
intereses, la Compaiia considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria cambiar el
momento o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpla con
esta condicion. Al realizar la evaluacion, la Compania considera lo siguiente:

e Eventos contingentes que cambiarian la cantidad y el calendario de los flujos de
efectivo;
Caracteristicas de apalancamiento;

e Prepago y términos de extension;
Términos que limitan la reclamacion de la Compaiiia a los flujos de efectivo de activos
especificados (por ejemplo, acuerdos con activos sin recurso); y caracteristicas que
modifican la consideracion del valor del dinero en el tiempo (por ejemplo, reajuste
periodico de las tasas de interés).
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Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI)

Estos valores se componen de instrumentos de deuda no clasificados como valores a VRCR
o valores a costo amortizado y estan sujetos a los mismos criterios de aprobacion que el
resto de la cartera de crédito. Estos valores se contabilizan al valor razonable si se
cumplen las dos condiciones siguientes:

¢ El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo
se logra mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos
financieros; vy,

e Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas
especificadas a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidos para negociar, la Compafnia puede elegir irrevocablemente registrar los
cambios subsecuentes en valor razonable como parte de las otras utilidades integrales.
Esta eleccidn se debe hacer sobre una base de instrumento por instrumento.

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado representan valores y préstamos cuyo objetivo
es mantenerlos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida
del instrumento. Estos titulos y préstamos se valoran a costo amortizado si aplican las dos
condiciones siguientes:

e El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Activos v pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados (VRCR)

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen a)
activos y pasivos con flujos de efectivo contractuales que no son SPPI; y/o b) activos y
pasivos designados en VRCR utilizando la opcion de valor razonable; y cuentas por cobrar
(ganancias no realizadas) y cuentas por pagar (pérdidas no realizadas) relacionadas con
instrumentos financieros derivados que no son designados como cobertura o que no
califican para la contabilidad de cobertura.

Las ganancias o pérdidas no realizadas y realizadas en activos y pasivos para negociar son

registradas en el estado de resultados como ganancia (pérdida) de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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Baja de activos

La Compaiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre el
flujo de caja del activo financiero vencen, o transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccion en la que sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo se transfieren o en los que la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y no
retiene el control del activo financiero.

Cuando un instrumento de deuda medido a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales es dado de baja la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
otro resultado integral es reclasificada desde patrimonio hacia ganancia o pérdida. En
contraste, para una inversion de patrimonio designada como medido a valor razonable con
cambios en otras utilidades integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en otro resultado integral no es subsiguientemente reclasificada hacia
ganancia o pérdida, pero transferida dentro del patrimonio.

La Compaiiia realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en
su estado de situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo transferido o una parte de ellos. En tales casos, los activos
transferidos no se dan de baja. Ejemplo de dichas transacciones son préstamos de valores
y acuerdo de venta y recompra de valores.

Reclasificaciones

Si el modelo de negocio seglin el cual la Compaiiia tiene los activos financieros cambia,
los activos financieros afectados son reclasificados. Los requerimientos de clasificacion y
medicion relacionados con la nueva categoria aplican prospectivamente a partir del
primer dia del primer periodo de presentacion de reporte luego del cambio en el modelo
de negocio que resulte en reclasificacion de activos financieros la Compania. Durante el
ano actual y el periodo anterior no hubo cambio en el modelo de negocio segun el cual la
Compaiiia tiene los activos financieros y por consiguiente no se hicieron reclasificaciones.
Los cambios en los flujos de efectivo contractuales son considerados en la politica de
contabilidad sobre modificacion y baja de activos financieros que se describe abajo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiia evalla el deterioro de activos financieros mediante un modelo de pérdida
crediticia esperada (PCE). Este modelo requiere que se aplique juicio considerable con
respecto a como los cambios en los factores economicos afectan la PCE, lo que se
determina sobre una base promedio ponderada. La Compaiia reconoce provisién por
pérdidas por PCE en los siguientes activos financieros:

e Efectivo y depdsitos en bancos

e Inversiones en valores
e Documentos y otras cuentas por cobrar.
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La Compaiiia reconoce una provision por deterioro de activos financieros a CA en un monto
igual a una pérdida crediticia esperada en un periodo de doce meses posteriores a la fecha
de corte de los estados financieros o durante la vida remanente del instrumento
financiero. La pérdida crediticia esperada en la vida remanente del instrumento financiero
son las pérdidas crediticias esperadas que resultan de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada, mientras que las pérdidas crediticias esperadas en
el periodo de doce meses son la porcion de pérdidas crediticias esperadas que resultan de
los eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los doce meses después de la
fecha de reporte.

Las reservas para pérdidas se reconocen en un monto igual a la PCE durante el tiempo de
vida esperada del activo, excepto en los siguientes casos, en los cuales el monto
reconocido equivale a la PCE de 12 meses subsiguientes a la fecha de medicion:

e Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que tienen riesgo de crédito
bajo a la fecha de reporte; y

e Otros instrumentos financieros (distintos de otras cuentas por cobrar a corto plazo)
sobre los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial.

Para el resto de los casos las reservas se reconocen con base en el monto equivalente a la
PCE durante el tiempo de vida total del activo.

La PCE a 12 meses es la porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre un
instrumento financiero que son posibles dentro de un periodo de 12 meses posterior a la
fecha de reporte.

El modelo de pérdidas crediticias esperadas (PCE), presenta tres etapas de deterioro para
los activos financieros que se aplican desde la fecha de origen o adquisicion. Estas etapas
se resumen a continuacion:

- Etapa 1: La Compaiiia reconoce la provision para pérdidas de crédito por el monto
equivalente a las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Esto representa la
porcion de pérdidas crediticias esperadas que resulta de eventos de pérdidas que son
posibles dentro de un periodo de 12 meses posterior a la fecha de reporte, asumiendo
que el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial.

- Etapa 2: La Compaiiia reconoce la provision para pérdidas de crédito por el monto
equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida total del activo
(PCEDVT) para aquellos activos financieros que se consideran que han experimentado
un incremento significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Esto
requiere el computo de la PCE basado en la probabilidad de incumplimiento durante
la vida restante del activo financiero. La provision para pérdidas crediticias es mas
alta en esta etapa debido a un aumento del riesgo de crédito y considerando el
impacto de un horizonte de tiempo mas largo al compararse con la etapa 1 a 12 meses.
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- Etapa 3: La Compania reconoce una provision para pérdida por el monto equivalente
a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida total del activo, con
base en una probabilidad de incumplimiento (Pl) del 100% sobre los flujos de efectivo
recuperables del activo.

3.9 Metodologia para el calculo de provision sobre la cuenta de inversiones

La metodologia utilizada para las cuentas de inversiones se basa en calificacion de riesgo
y la probabilidad asociada segin el Acuerdo 1 de 2024 publicado por la Superintendencia
de Seguros y Reaseguros que asigna una ponderacion asociada a la calificacion de riesgo
como se resume en el siguiente cuadro:

Probabilidad de Probabilidad de
Rating Incumplimiento Rating Incumplimiento
AAA 0.00% BB 0.87%
AA 0.05% B 4.29%
A 0.18% Ccc 30.65%
BBB 0.50% Sin calificacion Segun riesgo pais

Con relacion a las inversiones, para los bonos y plazos fijos se utiliza el rating del emisor,
y para acciones y otros Instrumentos se utiliza la calificacion del pais (Panama).

3.10 Metodologia para el calculo de provision sobre la cuenta de documentos y otras
cuentas por cobrar

El rubro de “otras cuentas por cobrar” esta compuesto por diferentes categorias con
particularidades diferentes con relacion a la posibilidad de recobro

Cuenta Criterio Tasa
No se considera pérdida por cuanto existe un
Documentos por cobrar colateral que es el documento 0%
Cheques devueltos Se considera pérdida por no tener colateral 100%
No se considera pérdida por cuanto existe un
Empleados colateral que son los salarios 0%
Otras cuentas Segun riesgo pais 0.50%
Afiliadas Segun riesgo pais 0.50%

La Compafnia monitorea la efectividad de los criterios utilizados para identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito por medio de revisiones regulares que
confirmen que los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el
riesgo de crédito antes de que una exposicion se encuentre en estado de incumplimiento.

3.11 Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto
Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras estan registrados al costo de adquisicion
menos la depreciacion acumulada. La depreciacion es calculada por el método de linea

recta, con base en la vida util estimada de los activos.
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La vida util estimada se detalla a continuacion:

Vida util estimada

Activos en anos
Mobiliario 3-10
Equipo 3-10
Edificio y mejoras 40
Equipo rodante 4

Los valores de los activos, las vidas utiles y los métodos de depreciacion se revisan y
ajustan si es necesario al final de cada ejercicio. El deterioro se revisa cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor registrado no puede ser recuperado.

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se eliminan cuando se vende, o cuando no
se espera ningun beneficio economico de su uso. Las ganancias o pérdidas resultantes de
esta disposicion (calculadas como la diferencia entre la disposicion neta y el valor en
libros) se incluyen en el estado de resultados en el afo en que se desecha el activo.

3.12 Propiedad de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir alquileres y/o valorar
el capital y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego
del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable.

Todas las participaciones de la propiedad de la Compafiia mantenidas segin los
arrendamientos operativos para ganar rentas o con el fin de obtener la apreciacion del
capital se contabilizan como propiedades de inversion y se miden usando el modelo de
valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable
de la propiedad de inversion se incluyen en los resultados durante el periodo en que se
originan.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando la
propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios economicos futuros de esa venta. Cualquier ganancia o pérdida que surja de
la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y
el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio
de baja la propiedad.

3.13 Deterioro de activos no financieros

Los valores en libros de los activos no financieros son revisados a la fecha de reporte para
determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro se identifica, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion. La
pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto en el estado de
resultados.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos los costos de
venta y el valor en uso.
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Al 31 de diciembre de 2024, la Administracion no ha identificado deterioro de los activos
no financieros.

3.14 Contratos de seguros

Los contratos por medio de los cuales la Compania acepta riesgo significativo de seguro
de otra parte (el tenedor de la péliza) acordando compensar al tenedor de la péliza u otro
beneficiario si un evento futuro incierto especificado (el evento asegurado) afecta
adversamente al tenedor de la pdliza, se califican como contratos de seguros.

El riesgo de seguros es significativo si, y solo si, un evento asegurado puede causar que la
Compaiia pague beneficios adicionales significativos. Una vez un contrato es clasificado
como un contrato de seguros, éste permanece clasificado como un contrato de seguros
hasta que todos los derechos y obligaciones se extingan o expiren.

e Reaseguro cedido a contrapartes de reaseguro

La Compania cede riesgos de seguros en el curso normal de los negocios de todos sus
negocios. Los activos de reaseguro representan los saldos adeudados por las compaiias de
reaseguro. Los importes recuperables de los reaseguradores se estiman de manera
consistente con la provision de siniestros pendientes o reclamaciones liquidadas asociadas
con las polizas del reasegurador y estan de acuerdo con el contrato de reaseguro
relacionado.

Los acuerdos de reaseguro cedidos no eximen a la Compaiia de sus obligaciones con los
asegurados.

3.15 Provisiones sobre contratos de seguros

Provision para primas no devengadas

La provision para primas no devengadas se compone de las primas que se han acordado
durante el ano y que se estima se ganara en los periodos financieros subsecuentes,
computada separadamente para los contratos de seguros utilizando el método de prorrata
diaria. El calculo de la prorrata diaria es el resultado de la division de las primas suscritas
menos los costos de adquisicion relacionados, entre el nimero de dias que abarca la
vigencia de la cobertura de la péliza.

Insuficiencia de primas

En cada fecha de reporte se realiza una prueba de insuficiencia de primas, utilizando los
criterios actuariales utilizados por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de
Panama. Cualquier adecuacion que surja de esta prueba es registrada en el estado de
resultados y se presenta junto con la provision de primas no devengada.

Reclamos en tramite e IBNR

Los reclamos en tramite de los ramos generales y fianzas se componen de la acumulacion
del costo estimado para liquidar todos los reclamos incurridos reportados pero no pagados
y aquellos siniestros incurridos pero no reportados a la fecha del estado de situacion
financiera, ademas de aquellos gastos relacionados con el manejo de los reclamos, tales
como los cambios en los procedimientos de manejo, la inflacion, tendencias judiciales,
cambios legislativos, experiencia pasada y otras tendencias y un margen apropiado
prudencial. Este pasivo no esta descontado por el valor del dinero en el tiempo.
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Los pasivos son dados de baja cuando la obligacion a pagar un reclamo expira y es
descartado o cancelado.

Los reclamos incurridos, pero no reportados de ramos generales son medidos de acuerdo
con el método de siniestralidad esperada, la cual se estima en un 5% de la prima neta
devengada. A partir de los 36 meses de antigiiedad, o cuando se tenga informacion
suficiente desde el punto de vista estadistico, se podran desarrollar los triangulos de
siniestros pagados para detectar patrones de comportamiento que permitan proyectar los
valores finales de siniestros.

Aun cuando, la Administracion considera que las provisiones brutas para los reclamos en
tramite y los montos asociados recuperables de los reaseguradores, estan presentados
razonablemente sobre la base de la informacion que esta disponible a la fecha de reporte,
el pasivo final variara como resultado de informacion subsecuente y podria resultar en
ajustes significativos a las cantidades provisionadas. El método utilizado y los estimados
efectuados seran revisados regularmente.

Reservas matemadticas

En el método de flujo de caja, la reserva matematica es el resultado técnico acumulado
capitalizado a la tasa de interés técnico. Prospectivamente se trata de la diferencia entre
el valor actual de los siniestros, gastos y comisiones y la prima por cobrar.

3.16 Reaseguros por pagar

Los reaseguros por pagar son reconocidos cuando se adeudan y medidos inicialmente al
valor razonable de la consideracion a pagar. Posteriormente son dados de baja cuando es
cancelado el compromiso.

3.17 Baja en cuentas de pasivos financieros

La Compaiia da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las
obligaciones de la Compaiia se liquidan, cancelan o expiran.

3.18 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan presentadas a su costo amortizado. Los plazos de vencimiento
de las cuentas por pagar a proveedores se extienden hasta 30 dias contados a partir de la
fecha de emision de los respectivos documentos o facturas, no estan sujetas a ningln
descuento por pronto pago, no generan intereses y son pagaderas en la moneda funcional
de los estados financieros. Las cuentas por pagar incluyendo:

e Reaseguros y /o coaseguros por pagar

Reaseguradores son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de la
transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado.
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Las cuentas por pagar reaseguros y/o coaseguros se originan por la cesion de primas
emitidas sobre la base de la evaluacion del riesgo asumido, el cual es determinado por la
Compaiiia (reaseguros) y (coaseguros).

Estos reaseguros y coaseguros por pagar son reconocidos cada vez que se emite una poliza,
registrandose simultaneamente un cargo al rubro de reaseguros y coaseguros cedidos en
el estado de resultados y otro resultado integral y a la cuenta de reaseguros y/o coaseguros
por pagar en el estado de situacion financiera teniendo como base para el reconocimiento
de estas transacciones un contrato o nota de cobertura firmado con el reasegurador y/o
una clausula de coaseguro cedido.

¢ Fondo de cesantia

La Compaiia ha establecido el fondo de cesantia de acuerdo con la Ley 44 del 12 de agosto
de 1995; a partir de su vigencia, los empleadores adquieren la obligacion de constituir un
fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de antigliedad y la indemnizacion
por despido injustificado que establece el Codigo de Trabajo, el cual se encuentra en una
entidad que es garante de estos pagos.

e Prestaciones por pagar

Regulaciones laborales vigentes, requieren que, al culminar la relacion laboral, cualquiera
que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigliedad
a razon de una semana de salario por cada afo de servicios; adicionalmente la Compaiia
esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada. La Compainia ha establecido la provision para prima de antigliedad del
trabajador, con base en el 1.92% del total de los salarios devengados, exigidos por las
regulaciones laborales vigentes y el 0.327% de los salarios con respecto a la indemnizacion
que corresponde al 5% del porcentaje exigido por las regulaciones laborales vigentes.

e Provisiones

Una provision es reconocida en el estado de situacion financiera cuando la Compaiiia tiene
la obligacion legal o implicita como resultado de un evento pasado y es probable que una
salida de beneficios econdmicos sea requerida para liquidar la obligacion. Si el efecto es
significativo, las provisiones son determinadas descontando los flujos de efectivo futuros
esperados a una tasa antes de impuestos que refleje las evaluaciones corrientes del
mercado, del valor del dinero en el tiempo y, donde es apropiado, el riesgo especifico al
pasivo.

3.19 Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa
de interés efectivo.
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3.20 Depésitos en garantia

Los otros pasivos incluyen los depdsitos entregados en garantia corresponden al pago en
garantia de una cuota que se acuerda que se mantendra como garantia durante la vigencia
del contrato, por politica de la Compaiia; esta cuota sera devuelta al finalizar la vigencia
del contrato.

3.21 Patrimonio

Acciones comunes

Las acciones comunes son acciones con valor nominal. La Compaiia clasifica las acciones
comunes como patrimonio. Los costos incrementales de emitir las acciones comunes se
reconocen como una deduccion del patrimonio.

3.22 Reservas regulatorias

Reserva legal

De acuerdo con el articulo 213 de la Ley de Seguros de la Republica de Panama, las
aseguradoras estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de reserva
equivalente a un 20% de sus utilidades netas antes de aplicar el impuesto sobre la renta,
hasta constituir un fondo de dos millones de délares (B/.2,000,000), y de alli en adelante
un 10%, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

Reserva de prevision para riesgos catastroficos y/o de contingencias

El numeral 2 del Articulo 208 de la ley de Seguros de la RepUblica de Panama requiere que
la aseguradora acumule una reserva de prevision para riesgos catastroficos y/o de
contingencia no menor de 1% y hasta 2 2% sobre las primas netas retenidas para todos los
ramos. El uso y restitucion de esta reserva son reglamentados por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de la RepUblica de Panama, entre otros casos, cuando la
siniestralidad presenta resultados adversos. En el caso de la reserva de prevision para
desviaciones estadisticas, la Compafnia recibid6 autorizacion de parte de la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, mediante Resolucion No.1101 del
18 de octubre de 1999, para la restitucion y acumulacion de las reservas de prevision para
desviaciones estadisticas en la siniestralidad cuando ello proceda con base en calculos
actuariales.

Reserva de prevision para desviacion estadisticas

De conformidad con lo establecido en el numeral 1 del articulo 208 de la Ley de Seguros
de la Republica de Panama se requiere que las aseguradoras en el pais acumulen una
reserva de prevision para desviaciones estadisticas no menor de 1% y hasta 2 2% sobre las
primas netas retenidas para todos los ramos. El uso y restitucion de esta reserva seran
reglamentados por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, entre otros
casos, cuando la siniestralidad presente resultados adversos. La Compaiia establece esta
sobre la base del 1%.
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3.23 Reconocimiento de ingresos
3.23.1 Primas suscritas de seguro directo, netas de cancelaciones

Pélizas de ramos generales

Las primas suscritas de negocio general estan compuestas por las primas de los contratos
que se han acordado durante el ano menos las cancelaciones solicitadas por los tenedores
de las polizas, sin importar si se relacionan totalmente o en parte con un periodo contable
posterior. La porcion ganada de las primas suscritas se reconoce como ingresos desde la
fecha efectiva de la poliza, sobre el periodo de vigencia del contrato.

Pdlizas del ramo de personas

Las primas correspondientes a las polizas de seguros de personas se devengan sobre la
misma base que el negocio de ramos generales, excepto vida tradicional que se reconocen
como ingreso cuando son pagados por los tenedores de la poliza, ajustado por el
movimiento de la provision de vida a largo plazo.

Ingresos por comisiones

Los ingresos por comisiones estan compuestos principalmente por las comisiones ganadas
de primas de reaseguro cedido y aquellos contratos de reaseguro asumido en donde se
acordo una participacion de la utilidad del contrato.

Otros ingresos
Los ingresos miscelaneos se reconocen con base en el método de devengado segun los
acuerdos correspondientes.

3.24 Primas cedidas a reaseguradores

En el curso normal de las operaciones, la Compaiia ha suscrito contratos de reaseguros
con otras companias de seguros locales o extranjeras con licencia de reaseguros y con
empresas reaseguradoras propiamente. El reaseguro cedido se contrata con el propdsito
fundamental de recuperar una porcién de las pérdidas directas que se pudiesen generar
por eventos o catastrofes. No obstante, los contratos de reaseguros no liberan a la
compaiia de las obligaciones contraidas con los tenedores de las pélizas o beneficiarios.

Las primas cedidas y los beneficios reembolsados por los reaseguradores por los reclamos
incurridos son presentados en el estado de resultados de forma bruta.

Solo los contratos que originan una trasferencia significativa de riesgo de seguro son
contabilizados como reaseguros. Las cantidades recuperables por los reclamos incurridos
de acuerdo con estos contratos son reconocidas en el mismo periodo en que el reclamo
relacionado es registrado.

Las comisiones ganadas en los contratos de reaseguros se registran como ingresos en el
estado de resultado.
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3.26 Costo de suscripcion y adquisicion

Los costos de adquirir nuevos negocios de seguros y de renovacion de estos contratos, que
estan primordialmente relacionados con la produccion de esos negocios, son cargados
directamente a gastos en la medida en que éstos incurren.

3.27 Impuesto sobre la renta

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar o a recuperar sobre el ingreso
gravable o pérdidas del ano, utilizando las tasas vigentes o que estaran vigentes a la fecha
de reporte, y cualquier ajuste al impuesto por pagar.

Administracién de riesgos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las
partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte.

Los instrumentos financieros exponen a la Compaiia a varios tipos de riesgos:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de solvencia
Riesgo de Seguro

4.1 Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es que la contraparte no pueda cumplir sus pagos y obligaciones al
momento del vencimiento. Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo
de crédito corresponden principalmente a depositos en bancos que devengan intereses,
inversiones y cuentas por cobrar de seguros y otros.

La administracion del riesgo de crédito en el efectivo y los depositos en bancos, la
Compaiiia realiza sus transacciones principalmente con entidades del sistema bancario
nacional cuyos indicadores de solidez y solvencia sean normales o superiores del promedio
del mercado.

Las inversiones financieras de la Compafia estan sujeta al riesgo de crédito. Este riesgo
se define como la pérdida potencial en el valor del mercado resultante de cambios adverso
en la capacidad de los clientes en repagar sus deudas. El objetivo es de generar
rendimientos competitivos relativos mediante la inversion de en una cartera diversificada
de valores. La administracion se apoya en las referencias que las calificadoras de riesgo
le otorgan a la compania que ofrecen valores, asi como de aquellas instituciones financiera
que reciben la colocacion de fondos. Sin embargo, la Administracion financiera realiza una
evaluacion minuciosa de aquellas inversiones cuyos emisores no tengan calificacion de
riesgo que incluye desde la evaluacion integral de la Administracion de la Compaiia
emisora hasta la evaluacion de la informacion de la informacion financiera, inclusive su
historial de cumplimiento. La Compaiia administra su riesgo mediante el analisis de
entrada y restrictivo de suscripcion, revisiones que son realizadas por lo menos una vez al
mes por el Comité de Fianzas.
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Analisis de calidad de crédito

A continuacion, un resumen de la calificacion de riesgo otorgada a los emisores de los
diferentes instrumentos que incluye las inversiones disponibles para la venta y las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento:

2024 2023

Con grado de inversioén
Aaa - 197,249
A- (pan) - 300,000
BBB+ 99,714 200,000
BBB- 4,676,875 4,404,673
PA BBB+ 324,583 324,583
Baa2 - 100,000
Pérdida crediticia esperada (24,065) (22,468)
5,077,107 5,504,037

El riesgo crediticio es que la contraparte no pueda cumplir sus pagos y obligaciones al
momento del vencimiento. Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo
de crédito corresponden principalmente a depositos en bancos que devengan intereses,
inversiones y cuentas por cobrar de seguros y otros.

En relacion con el efectivo y las inversiones bancarias, éstas se mantienen en instituciones
financieras de alta calidad crediticia BBB+(Pan) otorgada por la calificadora de riesgo
SCRiesgo. Las inversiones financieras estan sujetas al riesgo de incumplimiento o
disminucion del valor de los activos debido al deterioro de la calidad crediticia de la
contraparte, incluso si la contraparte cumple plenamente con lo acordado. Por lo tanto,
la calidad del riesgo puede determinarse tanto por la probabilidad del incumplimiento del
contrato, como por la reduccion de las garantias. La empresa mantiene politicas de
inversiones no especulativas, dirigidas a seleccionar inversiones cuyos emisores tengan
una alta calificacion crediticia, segun los principales organismos de clasificacion de riesgos
y la baja volatilidad.

El siguiente cuadro analiza los instrumentos financieros de la Compaiia que estan
expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

2024
Cuentas por cobrar
de seguros y otros

Inversiones y
depésitos a plazo

Analisis de cartera:

Monto bruto evaluado 4,119,598 8,509,982
Provision (188,948) (32,048)
Monto neto 3,930,650 8,477,934
2023

Andlisis de cartera:

Monto bruto evaluado 4,471,666 7,688,505
Provision (192,475) (36,423)
Monto neto 4,279,191 7,652,082
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Al 31 de diciembre de 2024, la Compaiia presenta una provision para deterioro sobre las
inversiones por la suma de B/.24,065 (2023: B/.22,468) y deposito a plazo fijo por la suma

de B/.7,983 (2023: B/.13,955) presentadas en el estado de resultado.

La maxima exposicion al riesgo de crédito representada por los valores en libros para los
instrumentos financieros expuestos al riesgo de crédito, a la fecha de reporte, por region

geografica, se presenta a continuacion:

Geografia:
Panama

Chile

Estados Unidos
Espana
Inglaterra
Provision

Geografia:
Panama

Chile

Estados Unidos
Espana
Provision

2024

Cuentas por cobrar

Inversiones en
instrumentos de
deuda y depositos

de seguros y otros a plazo
4,119,598 8,319,843
- 90,423
- 99,716
(188,948) (32,048)
3,930,650 8,477,934

2023

Cuentas por cobrar

Inversiones en
instrumentos de
deuda y depésitos

de seguros y otros a plazo
4,471,666 7,293,342

- 97,914

197,249

- 100,000

(192,475) (36,423)
4,279,191 7,652,082
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La maxima exposicion al riesgo de crédito para las cuentas por cobrar a la fecha de reporte

por tipo de contraparte se presenta a continuacion:

Cuentas por

2024

Inversiones en

instrumentos de
deuda y depésitos a

cobrar de seguros plazo

Personas 319,195
Empresas 3,708,415 90,422
Bancos y entidades financieras 91,988 3,833,108
Gobierno - 4,586,452
Provision (188,948) (32,048)
3,930,650 8,477,934

2023
Inversiones en
instrumentos de
Cuentas por deuda y depésitos a
cobrar de seguros plazo
Personas 178,910 -
Empresas 3,963,081 719,746
Bancos y entidades financieras 329,675 2,662,000
Gobierno - 4,306,759
Provision (192,475) (36,423)
4,279,191 7,652,082
La antigliedad de las cuentas por cobrar de seguros:

2024 Deterioro
Por vencer 1,042,054 (14,040)
Corriente 644,694 (22,483)
De 31 a 60 dias 309,124 (14,293)
De 61 a 90 dias 220,021 (12,470)
Mas de 120 dias 1,903,705 (125,662)
4,119,598 (188,948)
2023 Deterioro
Por vencer 1,218,438 (26,156)
Corriente 653,623 (31,378)
De 31 a 60 dias 795,907 (10,692)
De 61 a 90 dias 475,874 (17,716)
Mas de 120 dias 1,327,824 (106,533)
4,471,666 (192,475)

Debido a la reduccion de su exposicion al riesgo mediante el uso de entidades de
reaseguros, la Compaiia esta expuesta a posibles incumplimientos de los términos
contractuales establecidos con éstas por insolvencia o incapacidad de pago de estas. La
Compaiiia también esta expuesta a posibles incumplimientos de diversas cuentas y gastos

por cobrar que nacen de la operatividad diaria.
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Para mitigar los riesgos las politicas de administracion establecen limites por
reasegurador, por agentes de seguro, clientes y tipo de inversion que garanticen una
adecuada diversificacion y eviten concentraciones indeseadas en entidades particulares.
Al 31 de diciembre de 2024, la Compania mantenia colocado B/.5,077,107
(2023 B/.5,504,037) en instituciones con grado de inversion. La Compaiia existen
inversiones de alta liquidez, que pueden ser convertibles en efectivos en un periodo menor
a una semana.

La Compafia mantiene depositos a plazo fijos, cuentas de ahorro y cuentas corriente en
bancos nacionales con calificaciones de grado de inversion por B/.3,400,827
(2023 B/.2,148,045).

4.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad tenga dificultades para cumplir las
obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega
de efectivo u otro activo financiero. La Compania administra este riesgo colocando limites
minimos en la porcion de los activos que se vencen, para que estén disponibles para pagar
estos pasivos y adicionalmente mantienen una linea de sobregiro para cubrir cualquier
requerimiento de liquidez extraordinario.

La Compania mantiene su margen de liquidez establecido por el Regulador:

2024 2023
Liquidez actual 10,643,008 6,276,413
Liquidez minima requerida (1,027,531) (669,351)
Excedente de liquidez 9,615,477 5,607,062
Razon de liquidez 10.36 9.38

El analisis de los vencimientos de los activos y pasivos financieros basados en el periodo
remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de vencimiento
contractual, son los siguientes:

Hasta 6 De 6 meses De 1 afio Mas de 5

2024 meses a 1 afho a 5 anos anos Total
Pasivos
Reaseguros por pagar - (4,601,332) - - (4,601,332)
Cuentas por pagar (1,280,558) (1,197,645) - - (2,478,203)
Financiamiento recibido - (181,436) - (1,136,723) (1,318,159)
Total de pasivos (1,280,558) (5,980,413) - (1,136,723) (8,397,694)
Activos
Efectivo y equivalentes de

efectivo 4,238,223 - - - 4,238,223
Deposito a plazo fijo 492,017 2,208,810 700,000 - 3,400,827
Valores a costo amortizado - - 5,077,107 - 5,077,107
Cuentas por cobrar de seguros - 3,930,650 - - 3,930,650
Total de activos 4,730,240 6,139,460 5,777,107 - 16,646,807
Posicion neta 3,449,682 159,047 5,777,107 (1,136,723) 8,249,113
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De 6 meses De 1 afio Mas de 5

2023 Hasta 6 meses a 1 ano a 5 afos afnos Total
Pasivos
Reaseguros por pagar - (3,214,880) - - (3,214,880)
Cuentas por pagar (1,039,660) (1,183,927) - - (2,223,587)
Financiamiento recibido - - (1,375,804) (1,375,804)
Total de pasivos (1,039,660) (4,398,807) - (1,375,804) (6,814,271)
Activos
Efectivo y equivalentes de

efectivo 11,895,807 - - 11,895,807
Deposito a plazo fijo - 812,000 1,336,045 - 2,148,045
Inversiones disponibles
para la

venta - 1,099,364 4,404,673 - 5,504,037
Cuentas por cobrar de
seguros - 4,279,191 - - 4,279,191
Total de activos 11,895,807 6,190,555 5,740,718 - 23,827,080
Posicion neta 10,856,147 1,791,748 5,740,718 (1,375,804) 17,012,809

4.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se materializa cuando las condiciones del mercado cambian de
manera adversa, afectando la liquidez y el valor de los instrumentos financieros que la
institucion mantiene en su cartera de inversiones o en posiciones contingentes, con un
riesgo potencial de pérdida.

Los riesgos de mercado estan enfocados a los riesgos de pérdida derivados de movimientos
adversos en los precios de los productos en los mercados financieros donde se mantengan
posiciones con relacion a las operaciones que figuren tanto dentro como fuera del estado
de situacion financiera.

El siguiente cuadro resume la exposicion de la Compaiia al riesgo de la tasa de interés.
Los activos y pasivos financieros de la Compania estan incluidos en la tabla a su valor en
libros clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa
contractual o las fechas de vencimiento:

31 de diciembre de 2024

Hasta Mas de 5

Activos: 1 afio 1-5 afios anos Total
Inversiones - 5,077,107 - 5,077,107
Efectivo en banco 4,238,223 . . 4,238,223
Depositos a plazo fijo 2,700,827 700,000 3,400,827
Total de los activos que

generan intereses 6,939,050 5,777,107 - 12,716,157
Pasivos:
Financiamiento recibido 181,436 1,136,723 1,318,159
Cuentas por pagar reaseguradores 4,601,332 - - 4,601,332
Total de los pasivos que

generan intereses 4,782,768 - 1,136,723 5,919,491
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31 de diciembre de 2023

Hasta Mas de 5

Activos: 1 afo 1-5 afos afnos Total
Inversiones 1,099,364 4,404,673 - 5,504,037
Efectivo en banco 11,895,807 - - 11,895,807
Depdsitos a plazo fijo 2,148,045 - - 2,148,045
Total de los activos que

generan intereses 15,143,216 4,404,673 - 19,547,889
Pasivos:
Financiamiento recibido - - 1,375,804 1,375,804
Cuentas por pagar reaseguradores 3,214,880 - - 3,214,880
Total de los pasivos que

generan intereses 3,214,880 - 1,375,804 4,590,684

Gestion de riesgo de mercado

La Compaiia esta expuesta al riesgo de mercado a través a través de sus actividades
seguro y de inversion. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es el de
administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de
los parametros aceptables optimizando el riesgo de retorno.

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion de la Compaiiia a los riesgos de
tasa interés. Los activos y pasivos de la Compaiia estan incluidos en la tabla a su valor
en libros.

Las tasas promedias activas al 31 de diciembre de los principales instrumentos financieros
son las siguientes:

Activos 2024 2023
Efectivo en banco Entre 0.75% a 3.50% Entre 0.75% a 3.50%
Depdsito a plazo Entre 4.00% y 6.00% Entre 4.00% y 6.00%
Intereses por inversiones Entre 3.75% y 6.25% Entre 3.75% y 10.50%

Para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en el valor razonable de los activos
y pasivos financieros, la Junta Directiva de la Compafia revisa mensualmente las tasas de
interés de los activos y pasivos financieros y toma la medida correspondiente para
minimizar los impactos negativos en los resultados de la Compania.

El impacto probable en patrimonio de la Entidad viene claramente determinado por El
aumento en el riesgo de mercado que sugiere una mayor exposicion en Notas del Tesoro
de la RepUblica de Panama, mientras que la disminucién en el riesgo de contraparte
refleja una gestion mas eficiente del efectivo en 2024.

La Compaiiia realiza analisis de sensibilidad de riesgo mercado de la cartera de activos y
pasivos financieros.
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El analisis que efectla la compaiia para determinar el impacto en los activos y pasivos de
los aumentos y disminuciones en las tasas de interés, asumiendo movimientos no
asimétricos en la curva de rendimientos y una posicion financiera constante se presenta a
continuacion:

Sensibilidad a movimientos
de tasa en PB

2024 Incremento Disminucion
Activos 395,367 (395,367)
Pasivos 69,203 (69,203)

2023
Activos 322,907 (322,907)
Pasivos 82,364 (82,364)

Para cumplir con el Articulo No.206 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012, al 31 de
diciembre de 2024, la Aseguradora mantiene el siguiente balance de reservas e
inversiones, el cual fue aprobado por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de
Panama.

Balance de reserva e inversion:

2024 2023

Reserva (1,988,627) (1,173,518)

Inversiones- activos admitidos 4,445,952 3,095,961
Total, de inversiones realizadas en exceso del monto

requerido 2,457,325 1,922,443

4.4 Riesgo de solvencia

Conforme al articulo 230 de la Ley No 12 del 3 de abril de 2012, las compaiiias de seguros
deberan acreditar su solvencia de acuerdo con la formula de calculo aprobada por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguro de Panama.

Margen de solvencia minimo requerido:

2024 2023

Patrimonio técnico ajustado 9,362,199 5,606,144

Margen de solvencia requerido (2,359,449) (1,394,983)

Excedente de patrimonio 7,002,750 4,211,161
Razén de patrimonio neto ajustado a margen de

solvencia requerida 3.97 4.02

4.5 Riesgos de seguros

El principal riesgo de la Compania ante sus contratos de seguros es que los pagos de
beneficios y siniestros de los reclamos actuales o su ocurrencia difieran de las
expectativas. Este riesgo es influenciado por la frecuencia de los reclamos, beneficios y
siniestros reales pagados, el desarrollo de reclamos de larga duracion, asi como los
reclamos por eventos catastroficos en donde se ve afectado gran parte del portafolio tanto
interno como de reaseguradores.
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La Compaiiia maneja este riesgo a través de la diversificacion de los riesgos de seguros,
analisis del comportamiento de los productos, ajuste de tarifas, seguimiento de politicas
rigurosas de aceptacion de riesgos y retencion, administracion de concentraciones de
riesgos, analisis adecuado sobre las coberturas de los acuerdos de reaseguros vy
acumulando reservas para desviaciones estadisticas en la siniestralidad.

A continuacion, el detalle de los riesgos de seguros asumidos por la Aseguradora, la prima
bruta facturada y la prima devengada:

2024
Primas Primas de

emitidas seguros Primas
netas de cedidas netas Prima no Primas
Ramo: cancelaciones  reaseguradores retenidas devengada devengadas
Colectivo y accidentes 213,312 (101,082) 112,230 (5,006) 107,224

Incendio y combinado
hogar 430,985 (415,635) 15,350 (2,490) 12,860
Transporte 650,797 (650,076) 721 97) 624
Casco 171,338 (171,338) - - -
Diversos 3,021,278 (2,957,499) 63,779 38,796 102,575
Finanza 25,524,444 (24,561,384) 963,060 100,482 1,063,542
Vida individual 377,498 (129,217) 248,281 (33,724) 214,557
30,389,652 (28,986,231) 1,403,421 97,961 1,501,382
2023
Primas Primas de

emitidas seguros Primas
netas de cedidas netas Prima no Primas
Ramo: cancelaciones  reaseguradores retenidas devengada devengadas
Colectivo y accidentes 191,544 (101,281) 90,263 21,536 111,799

Incendio y combinado

hogar 362,093 (351,269) 10,824 3,420 14,244
Transporte 811,472 (810,388) 1,084 1,752 2,836
Casco 164,476 (164,476) - - -
Diversos 3,052,803 (2,986,026) 66,777 (25,689) 41,088
Finanza 12,592,705 (11,820,085) 772,620 (158,931) 613,689
Vida individual 265,476 (86,462) 179,014 (26,419) 152,595
17,440,569 (16,319,987) 1,120,582 (184,331) 936,251

Frecuencia y severidad de los reclamos

La Compaiiia tiene el derecho de modificar las condiciones de cobertura al momento de
renovacion de manera de mantener la frecuencia y severidad controladas. Los contratos
de seguro sobre los bienes son suscritos con referencias al valor comercial de reemplazo,
y los limites de pagos de siniestros son siempre incluidos como un techo sobre el monto
pagable sobre la ocurrencia de un evento asegurado.

Estimaciones criticas de contabilidad y juicios en la aplicaciéon de politicas contables

La Compaiiia efectla estimados y presunciones que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente ano fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.
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En el proceso de aplicar las politicas contables, la Administracion ha hecho los siguientes
juicios, que tiene el efecto mas significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros:

5.1 Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto son depreciados o amortizados sobre sus
vidas Utiles. Las vidas Utiles se basan en las estimaciones de la gerencia sobre el periodo
en que los activos generaran ingresos, los cuales son revisados periédicamente para
ajustarlos apropiadamente. Los cambios en las estimaciones pueden resultar en ajustes
significativos en los montos presentados y reconocidos en el estado de resultados en
periodos especificos.

5.2 Pérdidas por deterioro sobre primas y otras cuentas por cobrar

La Compaiiia revisa sus portafolios de primas y otras cuentas por cobrar para evaluar el
deterioro. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de
resultados, la Compaiia toma decisiones en cuanto a si existe una informacion observable
que indique si existe una reduccion que pueda ser medida en los flujos de efectivo futuros
estimados de un portafolio de cuentas por cobrar antes que la reduccién pueda ser
identificada con una cuenta individual en ese portafolio.

5.3 Provisiones sobre contratos de seguros

La reserva de pérdida es estimada usando un niumero de estandares técnicos de
proyecciones actuariales. El juicio principal subyacente a estas técnicas es que la
experiencia en el desarrollo de reclamos pasados de la Compaiia pudiera ser usada para
proyectar el desarrollo futuro de los reclamos, y por ende los costos finales. Estos métodos
extrapolan el desarrollo del reclamo pagado y los gastos incurridos, las medianas de los
reclamos y el nimero de reclamos basados en el desarrollo observado para el ano y en los
indicadores previstos para reclamos.

5.4 Reserva para siniestros incurridos, pero no reportados

Las estimaciones se basan en el costo esperado de los reclamos reportados a la fecha del
estado de situacion financiera y al costo estimado de los reclamos incurridos, pero no
reportados (IBNR) a la fecha del informe. Los reclamos pudieran tomar una cantidad
significativa de tiempo antes de que su costo definido se establezca con certeza.

El supuesto principal de esta técnica es que las pérdidas de experiencias pasadas pueden
ser usadas para proyectar el desarrollo de pérdidas a futuro y, por ende, la mejor
estimacion para costos definitivos.

Los ajustes de las reservas son registrados cada ano en el estado de resultados. La reserva
se ajusta para reconocer la participacion del reasegurador en el caso.
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5.5 Reclamos y beneficios de los tenedores de poélizas

Seguros generales

Los estimados de la Compaiia para el establecimiento de las provisiones correspondientes
y los valores asociados recuperables de los reaseguradores, son continuamente revisados
y actualizados, y los ajustes que resultan de estas revisiones son reflejados en los
resultados.

El proceso confia en las presunciones basicas de experiencia pasada, ajustadas por los
efectos de los desarrollos corrientes y tendencia probables; que constituye una base
apropiada para predecir los eventos futuros.

5.6 Exposicion relacionada con eventos catastroficos

La probabilidad de pérdidas significativas para la aseguradora se origina de eventos
catastroficos, tales como inundaciones, tormentas o danos por terremotos. Las técnicas y
presunciones que la aseguradora utiliza para calcular estos riesgos son las siguientes:

- Medicion de las acumulaciones geograficas
- Reaseguro de exceso de pérdidas que ha sido comprado para proteger los riesgos
retenidos de la cartera.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
se basa en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de negociantes.
Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafia determina los valores
razonables usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez,
la concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la
determinacion de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

La compania mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos, sin ajustes, para activos o pasivos
idénticos a los que la Compaiia puede acceder en la fecha de medicion.

Nivel 2: Variables distintas de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados utilizando
precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios cotizados para
instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos y otras técnicas de
valoracion donde los datos de entradas significativos son directa o indirectamente
observables en un mercado.
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Nivel 3: Variables no observables para el activo o pasivo. Esta categoria contempla todos
los instrumentos en los que la técnica de valoracion incluye variables no observables y los
mismos tienen un efecto significativo en la medicion del valor razonable. Esta categoria
también incluye instrumentos que son valorizados, basados en precios cotizados para
instrumentos similares para los cuales hay que hacer ajustes significativos usando variables
no observables, supuestos, o ajustes en los cuales se utilizan datos no observables o
subjetivos cuando hay diferencias entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados
en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes
crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado
presentes.

La siguiente tabla presenta el valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos
financieros, incluyendo su nivel de jerarquia de valor razonable para instrumentos
financieros medidos a valor razonable. Esta tabla no incluye informacion sobre el valor
razonable de activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable cuando su valor
en libros se aproxima a su valor razonable:

Valor razonable

Valor en

2024 libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros no medidos a valor

razonable:
Depodsitos a plazo 3,408,810 - 3,393,953 - 3,393,953
Inversiones medidas a CA 5,101,172 4,678,946 4,678,946
Activos financieros medidos a valor razonable:
Propiedad de inversion 2,179,061 - 2,179,061 - 2,179,061
Pasivos financieros no medidos a valor

razonable:
Financiamiento recibido 1,318,158 - 1,311,328 - 1,311,328
2023
Activos financieros no medidos a valor

razonable:
Depodsitos a plazo 2,162,000 - 2,153,547 - 2,153,547
Inversiones medidas a CA 5,504,037 - 5,183,529 - 5,183,529
Activos financieros medidos a valor razonable:
Propiedad de inversion 2,175,933 - 2,175,933 - 2,175,933
Pasivos financieros no medidos a valor

razonable:
Financiamiento recibido 1,375,804 - 1,368,959 - 1,368,959
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La clasificacion de la valorizacion del valor razonable se determinara sobre la base de la
variable al nivel mas bajo que sea relevante para la valoracion del valor razonable en su
totalidad. La relevancia de una variable se debe evaluar con respecto a la totalidad de la

valoracion del valor razonable.

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion, los datos de entrada utilizados
y los datos de entrada no observables significativos en la medicion del valor razonable de
los instrumentos clasificados en Nivel 2 al 31 de diciembre de 2024:

Instrumento Financiero

Técnica de Valoracion y
Dato de Entrada principales

No medidos a valor
razonable:

Depositos a plazo

Flujos de efectivo descontados:

El valor de los flujos de efectivo es descontado
utilizando una tasa de descuento, que representa la tasa
de interés actual del mercado con vencimiento similar.

Titulos de deuda

El valor razonable es determinado utilizando los precios
provistos por mercados de valores.

Financiamiento recibido

Flujos de efectivo descontados:

El valor de los flujos futuros es descontado utilizando
una tasa de descuento, que representa la tasa de interés
actual de mercado para financiamientos de nuevas
deudas con vencimiento remanente similar.

Instrumento no financiero:

Propiedades de inversion

El valor razonable es determinado utilizando los precios
provistos por mercados.
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7.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado de situacion
financiera y de resultados, se resumen a continuacion:
Directores
y
Compainias  ejecutivos
2024 relacionadas clave Total
Activos
Efectivo 2,625,489 2,625,489
Depésito a plazo fijo 700,000 700,000
Valores a costo amortizado 4,652,138 - 4,652,138
Cuentas por cobrar de seguros 91,987 2,455 94,442
Pasivos
Reaseguros por pagar 2,056,145 2,056,145
Cuentas por pagar 768,368 768,368
Financiamiento recibido 1,318,159 1,318,159
Ingresos
Primas suscritas de seguro directo, netas de
cancelaciones 404,271 7,149 411,420
Primas cedidas a reaseguradores 19,805,261 19,805,261
Ingresos por comisiones 8,676,788 8,676,788
Ingresos financieros, netos 478,055 478,055
Costos
Costo de suscripcion y adquisicion 8,085 143 8,228
Intereses pagados 243,090 243,090
Gastos generales y administrativos
Salarios - 137,795 137,795
Honorarios 2,565,430 - 2,565,430
Dieta a directores - 9,000 9,000

36



Interamericana de Fianzas y Seguros, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en balboas)

Directores y

Compaiiias ejecutivos
2023 relacionadas clave Total
Activos
Efectivo 11,387,752 11,387,752
Deposito a plazo fijo 1,000,000 1,000,000
Cuentas por cobrar de seguros 328,056 328,056
Pasivos
Reaseguros por pagar 1,914,653 1,914,653
Financiamiento recibido 1,375,804 1,375,804
Ingresos
Primas suscritas de seguro directo, netas de
cancelaciones 611,750 7,307 619,057
Cuentas por Pagar 500,000 - 500,000
Primas cedidas a reaseguradores - -
Ingresos por comisiones 2,987,956 2,987,956
Ingresos financieros, netos 70,810 70,810
Costos
Costo de suscripcion y adquisicion 6,572,955 146 6,573,101
Intereses pagados 100,453 100,453
Gastos generales y administrativos
Salarios 108,464 108,464
Honorarios 1,038,293 - 1,038,293
Dieta a directores - 10,500 10,500
8. Efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo se presenta a continuacion:
2024 2023

Efectivo en caja 175 175
Cuentas corrientes 266,021 140,455
Cuentas de ahorro 4,005,616 11,816,133
Menos: provision para pérdida crediticia esperada (33,589) (60,956)

4,238,223 11,895,807

Las cuentas de ahorro generan una tasa de interés anual de 2.40%. (2023: 3%).
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El movimiento de la provision del efectivo se resume a continuacion:

Saldo al inicio del ano

Reversion de pérdida crediticia esperada
Aumento de la provision

Saldo al final de ano

9. Depésitos a plazo fijo

Los depositos a plazo fijo se presentan a continuacion:

Depositos a plazo fijo
Menos: provision para pérdida crediticia esperada

2024 2023
(60,956) :
27,367 :
(60,956)

(33,589) (60,956)
2024 2023
3,408,810 2,162,000
(7,983) (13,955)
3,400,827 2,148,045

Los depositos a plazo que mantiene la Compafia presentan una tasa de interés anual
promedio de 5.77% (2023:4.5%) y fecha de vencimiento el 15 de febrero de 2027 (2023: 31

de marzo de 2024).

Movimiento de los depdsitos a plazo fijo se presenta a continuacion:

2024 2023
Saldo al inicio del ano 2,148,045 2,150,000
Aumentos 3,408,810 312,000
Vencimientos (2,148,045) (300,000)
Saldo al final del ano 3,408,810 2,162,000
Menos: provision para pérdida crediticia esperada (7,983) (13,955)
3,400,827 2,148,045

El movimiento de la provision de los plazos fijos se resume a continuacion:
2024 2023
Saldo al inicio del ano (13,955) -
Reversion de pérdida crediticia esperada 5,972 -
Aumento de la provision - (13,955)
Saldo al final de ano (7,983) (13,955)
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10. Valores a costo amortizado

11.

Los valores a costo amortizado se presentan a continuacion:

2024 2023
Bonos del Gobierno de Panama 4,586,451 4,306,759
Bonos en empresas privadas 514,721 1,219,746
Menos: provision para pérdida crediticia esperada (24,065) (22,468)
5,077,107 5,504,037

El movimiento de los valores a costo amortizado es el siguiente:
2024 2023
Saldo al inicio del ano 5,504,037 4,267,261
Adquisiciones de inversiones 379,407 676,690
Redencion de inversiones (782,272) -
Adopcién de NIIF 9 - 582,554
Menos: provision para pérdida crediticia esperada (24,065) (22,468)
Saldo al final de ano 5,077,107 5,504,037

La Compahiia reconocié provision por pérdida crediticia esperada 24,065 (2023: B/.22,468

para los activos financieros a costo amortizado.

El movimiento de la provision de los valores a costo amortizado se resume a continuacion:

2024 2023
Saldo al inicio del ano (22,468) -
Provision para pérdida crediticia esperada (1,597) -
Aumento de la provision - (22,468)
Saldo al final de ano (24,065) (22,468)

Cuentas por cobrar de seguros, neto

El detalle de morosidad de las cuentas por cobrar de seguros se presenta a continuacion:

2024 2023
Corrientes bruto 4,119,598 4,471,666
Menos:
Provision (188,948) (192,475)
Primas por cobrar, neta 3,930,650 4,279,191
El movimiento de la provision para primas por cobrar se resume a continuacion:

2024 2023
Saldo al inicio del ano (192,475) (192,817)
Reclasificacion - 342
Disminucion de la provision 3,527 -
Saldo al final de afio (188,948) (192,475)

39



Interamericana de Fianzas y Seguros, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(Cifras en balboas)

12.

13.

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se encuentran detallados a continuacion:

Mejoras ala  Mobiliarioy Equipo Equipo de
2024 Edificio propiedad equipo rodante cémputo Total
Costo:
Al inicio del ano 1,550,000 348,781 108,890 - 59,474 2,067,145
Adiciones 273,307 - 86,712 43,500 11,708 415,227
Reclasificacion 132,194 - - - - 132,194
Al final del afo 1,955,501 348,781 195,602 43,500 71,182 2,614,566
Depreciacion y amortizacion
acumulada:
Al inicio del ano (109,792) (37,162) (22,622) - (54,264) (223,840)
Adiciones (38,988) (8,834) (26,411) (6,344) (138) (80,715)
Al final del afo (148,780) (45,996) (49,033) (6,344) (54,402) (304,555)
Valor neto 1,806,721 302,785 146,569 37,156 16,780 2,310,011
Mejoras ala  Mobiliario y Equipo Equipo de
2023 Edificio propiedad equipo rodante cémputo Total
Costo:
Al inicio del afo 1,550,000 346,491 103,746 - 50,652 2,050,889
Adiciones - 2,290 5,144 - 8,822 16,256
Al final del afho 1,550,000 348,781 108,890 - 59,474 2,067,145
Depreciacion y amortizacion
acumulada:
Al inicio del ano (71,042) (28,428) (17,485) - (31,435) (148,390)
Adiciones (38,750) (8,734) (5,137) - (22,829) (75,450)
Al final del aho (109,792) (37,162) (22,622) - (54,264) (223,840)
Valor neto 1,440,208 311,619 86,268 - 5,210 1,843,305

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion de la Compania se mantienen bajo pleno dominio. Las
mismas son utilizadas como alquiler de oficinas las cuales estan ubicadas en el Edificio
Torre Delta. Al 31 de diciembre de 2024, se reconocieron en concepto de ingresos por
alquiler de local B/.14,060 (2023: B/.29,375). El valor de las propiedades de inversion se
determiné a través de un avallo realizado por Evaluacion de Proyectos de inversion (EPI
avaluos), valuadores independientes no relacionados con la Compania. El avallo fue
realizado el 6 de diciembre de 2024.

Medicion del valor razonable de la propiedad de inversion

El valor razonable se determino segun el enfoque comparable de mercado que refleja los
precios de transacciones recientes para propiedades similares/métodos de capitalizacion
de ingresos netos, en los que los arrendatarios por el precio del mercado de todos los
bienes arrendables de las propiedades se evallan usando como referencia los
arrendamientos logrados en ellas, asi como otros de propiedades similares en el
vecindario. Cuando se estima el valor razonable de las propiedades, el mejor y mayor uso
de las propiedades.
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14.

El valor razonable de la propiedad de inversion es clasificado como Nivel 2. Una
conciliacion entre el saldo inicial y final del saldo de valor razonable se detalla a

continuacion:

2024 2023
Saldo al inicio del ano 2,175,933 1,279,116
Adquisiciones - 740,905
Reclasificacion (132,194) -
Cambio por valuacion reconocida en resultados 135,322 155,912
Saldo al final del ano 2,179,061 2,175,933
Activos intangibles
El detalle de los activos intangibles se presenta a continuacion:
2024 2023
Costo de adquisicién al comienzo del aho 152,885 152,885
Depreciacion acumulada al inicio del afo (57,371) (42,083)
Amortizacion (15,289) (15,288)
Depreciacion acumulada final del afo (72,660) (57,371)
Valor neto en libros 80,225 95,514
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15.

Provisiones sobre contratos de seguros

Las provisiones relativas a los contratos de seguros se detallan a continuacion:

Negocio de seguros generales
Matematica
Primas no devengadas

Provision para siniestros en tramites
Provision para siniestros incurridos y
no reportados (IBNR)
Subtotal provision de siniestros
Total de provisiones de contratos de seguros

Negocio de seguros generales
Matematica
Primas no devengadas

Provision para siniestros en tramites
Provision para siniestros incurridos y
no reportados (IBNR)
Subtotal provision de siniestros
Total de provisiones de contratos de seguros

A continuacion, se detalla el analisis de los movimientos en cada provision:

e Reserva matematica:

Saldo al inicio del ano
Cambios en la provision
Saldo al final del ano

e Primas no devengadas:

Saldo al inicio del ano
Primas suscritas
Primas ganadas

Saldo al final del ano

31 de diciembre de 2024

Participacion
de los
Provisiones reaseguradores
sobre en provisiones
contratos de sobre contratos
seguros, bruto de seguros Neto
70,751 70,751
20,840,873 (20,359,987) 480,886
1,043,867 (837,115) 206,752
94,296 94,296
1,138,163 (837,115) 301,048
22,049,787 (21,197,102) 852,685
31 de diciembre de 2023
Participacion
de los
Provisiones reaseguradores
sobre en provisiones
contratos de sobre contratos
seguros, bruto de seguros Neto
37,026 37,026
10,903,165 (10,290,593) 612,572
281,160 (263,861) 17,299
59,364 - 59,364
340,524 (263,861) 76,663
11,280,715 (10,554,454) 726,261
2024 2023
37,026 10,665
33,725 26,361
70,751 37,026
10,903,165 8,646,532
30,389,652 17,440,569
(20,451,944)  (15,183,936)
20,840,873 10,903,165
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16.

17.

18.

e Reclamos en tramite:

Saldo al inicio del ano 340,524 66,328
Reclamos reportados 1,043,867 291,280
Cambios en la provision de siniestros 127,945 207,868
Reclamos pagados (118,283) (224,952)
Saldo al final del ano 1,138,163 340,524
Reaseguros por pagar
El movimiento y saldo de las cuentas por pagar a reaseguradores es como sigue:
2024 2023
Saldo al inicio del ano 3,214,880 3,180,916
Primas cedidas en reaseguros 28,986,231 16,319,987
Pagos del ano (27,599,779) (16,286,023)
Saldo al final del ano 4,601,332 3,214,880
Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar son detalladas de la siguiente forma:
2024 2023
Comisiones por pagar 568,750 1,164,853
Cuenta por pagar a Interamericana Holding (nota 7) 768,647 506,522
Impuesto por pagar 721,625 279,753
Prestaciones laborales 346,953 218,104
Fondo de cesantia 72,228 54,355
2,478,203 2,223,587
Financiamiento recibido
Al 31 de diciembre de 2024, se mantiene financiamiento por:
Canal Bank, S. A. 2024 2023
Con fecha del 28 de enero de 2021, la Compaiia celebré
un contrato de préstamo hipotecario a largo plazo por
B/.1,550,000 que devenga un interés de 7.5% mas 1% de
FECI. El capital del préstamo se cancelara en 179 cuota
mensuales de B/.15,119.60 que incluye capital, interés y
FECI mas ultima cuota por el saldo insoluto a partir del 8
de febrero de 2021, hasta el 1 de enero de 2036 con
garantias hipotecarias. 1,318,159 1,375,804
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19.

20.

El movimiento de los financiamientos recibidos se detalla a continuacion para propdsito
de conciliacién con el estado de flujos de efectivo:

2024 2023
Saldo al inicio del ano 1,375,804 1,440,895
Pagos del afo (57,645) (65,091)
Saldo al final del ano 1,318,159 1,375,804
Depésitos en garantia
Los depositos en garantia se detallan a continuacion:

2024 2023
Depositos de clientes entregados en garantia 876,398 11,627,992

La Compania mantiene fondos correspondientes a colaterales de fianzas emitidas por
B/.11,627,992, es importante destacar que, en el mes de diciembre, se da un incremento
importante, dado que, la empresa emite una fianza aval a primer requerimiento por la
suma de B/.10,778,014.80 y se le exige a la afianzada garantia liquida del 100% del valor
de esta.

Patrimonio
Capital en acciones comunes:
La composicion de las acciones comunes de capital de resume asi:
2024 2023

Niumero de acciones autorizadas 5,000, con valor
nominal B/.1,000. 5,000,000 5,000,000

El capital social de la Compaiiia esta compuesto por 5,000 acciones comunes con un valor
nominal de B/.1,000 las cuales al 31 de diciembre se encuentran emitidas y en circulacion.

Capital adicional pagado:

2024 2023
Alinicio v al final del afio 2,057,119 2,057,119

Se aprobo el recibir de aporte de capital adicional por valor de B/.2,057,119 de los cuales
B/.2,057,119 se utilizaron para el incremento de las inversiones de la Compania.
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21.

El capital de las compaiiias de seguros en la Republica de Panama esta reglamentado por
la Ley No.12 de 3 de abril de 2012, que establece en su Articulo No.41 que para operar en
la Replblica de Panama las companias de seguros deberan tener un capital pagado o
asignado minimo de B/.5,000,000 y las empresas de reaseguro deberan tener un capital
pagado o asignado minimo de B/.1,000,000. El capital de la Compaiia cumple con lo

dispuesto en el articulo No.41 de la Ley No.12.
Reserva legal
Saldo al inicio del ano

Aumento a fondos de reserva
Saldo al final del ano

2024 2023
441,983 251,867
610,599 190,116

1,052,582 441,983

Reserva de prevision para riesgos catastroficos y/o de contingencia y desviaciones

estadisticas:

Reserva para
riesgos
catastroéficos y/o

Reserva de
prevision para
desviaciones

contingencias estadisticas Total
Saldo al inicio del ano 27,650 27,649 55,299
Aumento a fondos de reservas 14,035 14,035 28,070
Saldo al 31 de diciembre de 2024 41,685 41,684 83,369
Reserva para Reserva de
riesgos prevision para
catastroficos y/o desviaciones
contingencias estadisticas Total
Saldo al inicio del afo 16,431 16,432 32,863
Aumento a fondos de reservas 11,219 11,217 22,436
Saldo al 31 de diciembre de 2023 27,650 27,649 55,299
Primas netas ganadas
Las primas netas ganadas se detallan de la siguiente manera:
2024 2023
Primas suscritas del seguro directo, netas de
cancelaciones 30,389,652 17,440,569
Primas cedidas a reaseguradores (28,986,231) (16,319,987)
Prima neta retenida 1,403,421 1,120,582
Cambio en la provision para primas no devengadas (9,971,432) (2,282,994)
Primas brutas ganadas (8,568,011) (1,162,412)
Cambio en la participacion de los reaseguradores en la
provision para primas no devengadas 10,069,393 2,098,663
Primas netas ganadas 1,501,382 936,251
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22.

23.

24,

Costos de suscripcion y de adquisicién

Los costos de suscripcion y de adquisicion de polizas se detallan a continuacion:

2024 2023
Gastos de comisiones pagadas 4,540,599 2,347,168
Gastos generales y administrativos
Los gastos generales y administrativos se presentan a continuacion:

2024 2023
Servicios profesionales y gastos legales 2,820,259 1,267,069
Salarios y/o remuneraciones 1,324,219 1,050,189
Publicidad 288,912 179,186
Mantenimiento de oficina y equipos 285,077 224,185
Prestaciones laborales 214,191 159,345
Impuestos 162,755 165,727
Gasto de depreciacion 80,715 75,450
Atencion al personal 75,251 60,291
Seguro de vida 53,864 43,900
Luz agua y otros servicios basicos 34,939 29,923
Dietas a directores 32,500 34,500
Mantenimiento de la propiedad de inversion 31,063 19,907
Viaticos 25,260 8,075
Amortizacion de activo intangible 15,289 15,288
Cuota de Suscripciones 14,870 9,121
Atencion a clientes 14,459 7,976
Papeleria 12,571 19,225
Combustible 7,061 -
Miscelaneos 61,905 34,608

5,555,160 3,403,965

Impuesto sobre la renta
La tasa de impuesto sobre la renta (ISR) aplicable para la Compaiia es de 25%.

Los registros de la Compania pueden estar sujetos a examen por las autoridades fiscales
para determinar el cumplimiento con la ley de impuesto de timbres, del impuesto de
transferencia de bienes muebles y servicios, de primas emitidas y primas brutas pagadas.

La Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 modifica el Calculo Alterno del Impuesto sobre la
Renta (CAIR), obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un
millon quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho
impuesto, a suma que resulte mayor entre: La renta neta gravable calculada por el método
ordinario establecido en el Cddigo Fiscal de Panama y la renta neta gravable que resulte
de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesentay siete por ciento (4.67%).
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25.

La conciliacion entre la tasa estatutaria con la tasa efectiva del gasto del impuesto sobre
la renta de la Compaiia, como un porcentaje de la ganancia antes del impuesto sobre la

renta se detalla a continuacion:

Método Tradicional

2024
Ganancia antes de Impuesto 3,052,998
Mas:
Gastos no deducibles 166,640
Menos:
Ingresos exentos (821,626)
Renta neta gravable 2,398,012
Impuesto sobre la renta - 25% 599,503
Método CAIR
- 2023
Total de ingresos gravables 17,626,203
Renta neta gravable (4.67%) 823,144
Impuesto sobre la renta - 25% 205,786

Principales leyes y regulaciones aplicables

Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panama se detallan a

continuacion:

- Operaciones y practicas contables de seguros

Las operaciones de seguros y reaseguros de Panama estan principalmente reguladas
por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros. En abril de 2012 entré en vigor una
nueva ley de Seguros, No.12 del 13 de abril de 2012 que regula esta actividad.

Ley de Reaseguros

Las operaciones de reaseguros en Panama estan principalmente reguladas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros. La Ley No.63 del 19 de septiembre de 1996
regula las operaciones de reaseguros y las empresas dedicadas a esta actividad.

Insuficiencia de primas

Mediante el acuerdo No.4 del 6 de septiembre de 2016, la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama dispone valuar y constituir una provision de
insuficiencia de primas que complemente la provision de riesgo de curso en la medida
en que esta Ultima no sea suficiente para reflejar la valoracion de todos los riesgos y
gastos a cubrir por la Compaiia, correspondientes al periodo de cobertura no
transcurrido a la fecha de calculo.
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El calculo y la presentacion de la provision de insuficiencia de prima fue realizada y
certificada por actuarios externos, independientes e idoneos, que no tienen interés
directo ni indirecto en la Compaiia y sus resultados arrojaron que no se requiere
complementar la provision de riesgo en curso para cumplir en debida forma con las
obligaciones derivadas de los contratos de seguros.

- Precios de transferencia

La Ley 33 del 30 de junio de 2010, modificada por la Ley 52 de 28 de agosto de 2012,
adiciono el Capitulo IX al titulo | del Libro Cuarto del Codigo Fiscal, denominado
Normas de Adecuacion a los Tratados o Convenios para evitar la Doble Tributacién
Internacional, estableciendo el régimen de precios de transferencia aplicable a los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas residentes en el
extranjero. Estos contribuyentes deben determinar sus ingresos, costos y deducciones
para fines fiscales en sus declaraciones de rentas, con base en el precio o monto que
habrian acordado partes independientes bajo circunstancias similares en condiciones
de libre competencia, utilizando los métodos establecidos en la referida Ley 33. Esta
ley establece la obligacion de presentar una declaracion informativa de operaciones
con partes relacionadas (Informe 930 implementado por la DGI) dentro de los seis
meses siguientes al cierre del ejercicio fiscal correspondiente, asi como de contar, al
momento de la presentacion del informe, con un estudio de precios de transferencia
que soporte lo declarado mediante el informe 930. Este estudio debera ser entregado
a requerimiento de la DGI, dentro de un plazo de 45 dias contados a partir de la
notificacion del requerimiento. La no presentacion de la declaracion informativa dara
a lugar a la aplicacién de una multa equivalente al 1% el valor total de las operaciones
llevadas a cabo con partes relacionadas.
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